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Mas informacion

CURSO DE ESPECIALIZACION

Objetivos

Adquirir conocimientos de los productos financieros y la normativa legal de inversiones
analizar inversiones financieras de escaso riesgo y proporcionar soluciones eficientes.

Contenidos

UNIDAD DIDACTICA 1. ASESORAMIENTO Y PLANIFICACION FINANCIERA
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El asesoramiento financiero.

La relacidn entre el cliente y el asesor financiero: la confidencialidad.
Perfil del cliente y objetivos: plazos, rentabilidad, riesgo.

- El perfil del cliente ideal.

- Los objetivos del cliente.

- Satisfaccion de las necesidades del cliente.

- El horizonte temporal.

- Tipos de renta. Nivel de ahorro e inversion.

- Fiscalidad.

- Periodicidad de los rendimientos. Expectativas de rentabilidad.
- La liquidez.

. - Elriesgo en lainversion.

. - Perfil delinversor.

. Elciclo vital del cliente y la planificacion financiera.

. Segmentacion de clientes: el cliente de banca personal.
16.

El negocio de la banca privada.
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. - Origenesy causas de aparicion de la banca privada.

. - Elconcepto de banca privada.

. - Entidades que operan en el ambito de la banca privada en Espafia.

. - Modelos de negocio en el ambito de la banca privada en Espafia.

. - Establecimiento de entidades de banca privada en Madrid.

. - Servicios prestados por la banca privada.

. Implantacion, seguimiento y revision del plan financiero o financial planning.

UNIDAD DIDACTICA 2. ETICAY CODIGOS DE CONDUCTA
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Proteccion del inversor.

- La proteccion genérica del consumidor comunitario.

- La proteccion del consumidor espafiol.

- Normas de transparencia y proteccion del cliente de servicios financieros. La proteccion del consumidor espafiol.
- Proteccion al cliente de servicios financieros segln la LM (Ley de Medidas de Reforma, 44/02).

- El Servicio de Reclamaciones de la CNMV.

- El Servicio de Reclamaciones de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones.

- Reclamaciones en la Bolsa de Valores ante el Protector del Inversor. El defensor del cliente.

Prevencion del blanqueo de capitales.

- Definicién de blanqueo de capitales.

. - Aplicacion de la Ley de blanqueo de capitales.

. - Fases del proceso de blanqueo de capitales.

. - Normativa aplicable.

. - El Grupo de Accidn Financiera Internacional (GAFI).

. - Principios Wolfsberg.

. - Operaciones y comportamientos sospechosos susceptibles de estar particularmente vinculados con el blanqueo de
capitales.

- Organizacion institucional.

- El ciclo de informacion para el Servicio Ejecutivo de la Comision de Prevencion del Blanqueo de Capitales.

- La diligencia debida.

- Las obligaciones de informacion.

- Elcontrol interno.

- Los medios de pago.

- Otras disposiciones.

- Régimen sancionador.

- Declaracion de movimientos de medios de pago a efectos del blanqueo de capitales. La Orden - del Ministerio de
Economia y Hacienda.

- Blanqueo de capitales en los cambios de divisas y transferencias exteriores. La Orden - del Ministerio de Economia'y
Hacienda.

. - Obligaciones de Notarios y Registradores en la prevencion del blanqueo de capitales. Instruccidén 10/12/1999.

. Proteccion de datos personales.

. - Proteccion constitucional.

. - Delimitacion juridica del concepto “dato personal”.

. - Lacalidad del “dato personal” y la puesta en conocimiento del interesado de sus “datos personales”. La especial
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proteccion.

32. - Los derechos de los ciudadanos para proteger sus datos personales.

33. - Proteccidn de datos en el comercio electrénico. Recomendaciones de la Agencia Espafiola de Proteccion de datos.

34. Directiva de mercados e instrumentos financieros (mifid).

35. - Evolucion histérica de la Directiva.

36. - Nuevos Mercados y plataformas.

37. - Ambito de aplicacién.

38. - Concepto de empresa de inversion en sentido amplio.

39. - Tipologia de empresa de servicio de inversion.

40. - Los serviciosy actividades de inversidn y los instrumentos financieros.

41. - Los servicios de inversion y los servicios auxiliares de inversion. Definiciones y diferencias.

42. -La proteccion del inversor. Los agentes vinculados. El perfil del inversor.

43, - Condiciones de funcionamiento de las empresas de inversion.

44, -Transparencia e integridad del mercado.

45. -Regulacion de los mercados.

46. - La Directiva 2006/73/CE.

47. - El Reglamento - relativo a las obligaciones de las empresas de inversion sobre el registro de operaciones y transparencia
del mercado.

48. Cddigo ético: significado y papel de la ética profesional.

49. - La EFPA: Generalidades.

50. - La EFPA Espaiia.

51. - Las certificaciones de EFPA.

52. -Lasventajas de las certificaciones para el profesional.

53. - Normas de admision a los exdmenes de acceso a la Certificacion Europea de Asesor Financiero (EFA™).

54. - Los socios corporativos de EFPA Espania.

55. - El codigo ético EFPA.

UNIDAD DIDACTICA 3. MATEMATICA FINANCIERA BASICA

. Elvalor del dinero en el tiempo.

. Interés simple e interés compuesto. Actualizacion, capitalizacion y descuento.

. - Conceptos previos.

. - La capitalizacion simple.

. - La capitalizaciéon compuesta.

. - Comparacidn entre capitalizacién simple y compuesta a través de la ley financiera.
. - Los Tantos equivalentes.

. - Comparacidn, a través de los tantos equivalentes, entre capitalizacion simple y compuesta.
. - El descuento. Definiciones. Clases. Relacion entre el descuento simple y racional.

. Rentas financieras basicas.

. - Concepto y elementos de rentas financieras.

. - Clasificacion de las rentas financieras.

13. Rentabilidad aritmética y geométrica.

14. - Rentabilidad geométrica.

15. - Rentabilidad aritmética.
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16. Interés nominal-interés efectivo anual.

17. - Introduccion.

18. - Medidas de rentabilidades.

19. Conceptos basicos de estadistica.

20. - Conceptos previos.

21. - Concepto de Estadistica.

22. - Division de Estadistica.

23. - Tareas de la Estadistica descriptiva.

24. - Laorganizacion de datos en el estudio de una variable. Definiciones previas.
25. - Estadisticos de posicion o tendencia central.
26. - Estadisticos de variabilidad o dispersion.

27. - Breve resefia al campo de la Probabilidad.

UNIDAD DIDACTICA 4. CONCEPTOS MACRO Y MICROECONOMICOS BASICOS

1. Introduccion.
2. ELPIBYy sus distintos componentes.
3. - El Producto Interior Bruto (PIB).
4. - ElProducto Nacional Bruto (PNB).
5. - Diferencias entre PNBy PIB.
6. Pnbrealynominal.
7. Indicadores de precios: IPC.
8. Inflacidony crecimiento.
9. - Concepto de inflacion.
10. - Lainflaciony la competitividad.
11. - Lainflaciény sus causas.
12. -Lainflaciény los tipos de interés.
13. - Coémputo del IPC.
14. - Lainflaciény el crecimiento.
15. Fluctuaciones econdmicas y su repercusion en el empleo.
16. - Los ciclos econémicos.
17. - Empleoy desempleo. Conceptos previos y estructura del mercado de trabajo en Espaiia.
18. Efectos de las estrategias de politica monetaria.
19. - ;Qué es la politica monetaria?. Conceptos introductorios.
20. - La politica monetaria.
21. - Instrumentos de politica monetaria a cargo del Banco Central.
22. Sistema financiero espanol y europeo: el banco central europeo.

23. - Concepto, funcionesy estructura.

24. - Origenes del Sistema Financiero Espafiol (SFE).

25. - Estructura institucional del Sistema Financiero Espafiol (SFE).

26. - El Banco Central Europeo (BCE).

27. Lostipos de interés de referencia.

28. - Lostipos de intereses oficiales y no oficiales. Los tipos legales del dinero.
29. - Lostipos de intereses oficiales. Definicion y formulas de calculo.
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30. - Los tipos de intereses no oficiales en el mercado hipotecario.
31. - Lostipos de intereses legales.

32. - Lostipos de intereses practicados por las entidades financieras.
33. - Los tipos de intereses del Banco Central Europeo.

UNIDAD DIDACTICA 5. MERCADOS MONETARIOS

1. Mercado monetario y mercado de capitales.
2. Valores negociables, instrumentos financieros, servicios de inversion y actividades complementarias.
3. - Concepto normativo de valor negociable.
4. - Concepto normativo de instrumento financiero.
5. - Concepto normativo de empresa de servicios de inversion.
6. - Los servicios auxiliares de las empresas de servicios de inversion.
7. Fijacidn de precios de los activos monetarios.
8. Los activos bancarios.
9. - El mercado interbancario.
10. - Las cuentas corrientes a la vista.
11. - Los depédsitos bancarios a plazo. Imposiciones a plazo fijo.
12. - Pagarésy letras bancarias.
13. - Los certificados de deposito.
14. - El mercado mixto.
15. Deuda publica a corto plazo.
16. - Pagarés del Tesoro.
17. - Las Letras del Tesoro.
18. Activos empresariales a corto plazo.
19. - El pagaré de empresa.

UNIDAD DIDACTICA 6. MERCADOS DE RENTA FIJA

. Elmercado de capitales.

. Activos de renta fija: concepto, elementos, plazos.

. - Funciones de los mercados de capitales.

. - Concepto de Activo financiero. Concepto de renta fija.

. - Clases de activos de renta.

. - Plazos en los activos de renta fija. Los instrumentos de renta fija adecuados: La diversificacion.
. - Consideraciones finales en la inversion en activos de renta fija.
. Los bonos u obligaciones.

. - Concepto.

10. - Elementos de los bonos.

11. - El contrato de emision de bonos.

12. - Clases de bonos.

13. - Diferencias entre accionesy obligaciones.

14. - Contratacion y cotizacion de las obligaciones/bonos.

15. - Calificacion del riesgo de una emision de obligaciones.
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44, -lacircular4/del Banco de Espafia. El riesgo de insolvenciay el riesgo pais.

45

Bonos y obligaciones del estado: deuda publica a medio y largo plazo.
- Situacion actual de la Deuda Publica espafiola.

- Estructura de la Deuda Publica espafiola.

- Formas de colocar los titulos de Deuda publica.

Renta fija privada: las obligaciones privadas.

- Definicién de la renta fija privada.

- Caracteristicas y objetivos de la emision de la renta fija privada.
- Relacidn de activos de renta fija privada.

El mercado primario de renta fija y el mercado gris.

- Conceptos previos.

- El mercado primario de renta fija publica. Aspectos generales.
Los mercados secundarios de renta fija.

- Los mercados secundarios de bursatiles de renta fija publica y privada.

- Los mercados secundarios de Deuda Publica Anotada.

- Elmercado principal secundario de renta fija privada. El mercado de AIAF.

Rentabilidad y precio de una obligacion.

- Conceptos generales.

- Variabilidad del precio de las obligaciones: La volatilidad.
Medidas de rentabilidad: tipos de interés.

- Tipos de interés.

- Factores que afectan al tipo de interés.

- La curva ETTL.

- La estructura temporal de los tipos de interés.

- Utilidades de la curva ETTI.

- Factores y teorias que determinan y explican la formacion de la ETTI.
Riesgo asociado a las variaciones de los tipos de interés.

El riesgo de crédito y el rating.

- El riesgo de crédito. Definicion.

- Principales agencias y escalas de rating.

UNIDAD DIDACTICA 7. MERCADOS DE RENTA VARIABLE

A W N =
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El mercado de valores en Espafia: funciones, caracteristicas.
- El mercado de valores: Origenes.

- El mercado de valores: Funciones.

- Caracteristicas del mercado de valores.

- El mercado espafiol de valores en la actualidad. Aparicion de la BME.
- Clasificacién sectorial de las Bolsas Espafiolas (2009).
Estructura del mercado de valores: principales actores.

- La Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

- Bolsas y Mercados Espafioles (BME).

- Las Sociedades Rectoras.

- La Sociedad de Bolsas.
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. - Eliberclear: la compensacién y liquidacién de valores.

. - Meffclear.

. - Las empresas de Servicios de Inversion.

El mercado de valores espaiiol: sistemas de contratacion, horarios.
- El Mercado de corros.

- Sistemas Multilaterales e Internalizadores Sistematicos.

- El Latibex, el Mercado de Valores Latinoamericanos.

- El Mercado Alternativo Bursatil (MAB).

Coémo invertir en bolsa.

Los tipos de 6rdenes bursatiles.

Gastos y comisiones de las operaciones bursatiles.

Los indices bursatiles: el ibex 35.

- Tipos de indices.

- Principales indices bursatiles de las bolsas espafiolas.

Los activos de renta variable: las acciones.

- El término accidn en la Ley de Sociedades Andnimas (LSA).
- Clasificacién de las acciones.

- Valoracion de las acciones.

- Rentabilidad de las acciones.

- La admisién de acciones a cotizacion oficial en Bolsa.

- Emisién y colocacion de emisiones en el mercado primario.

- Suspension y exclusién de acciones de la cotizacidn oficial.
Otros activos de renta variable: warrants, certificados, etf.
Tipos de operaciones bursatiles: ampliaciones, opv, opas, etc.
- Las ampliaciones de capital.

- Las reducciones de capital.

- Las ofertas publicas de adquisicion (OPAs).

- Las ofertas publicas de suscripcion (OPS).

- Las ofertas publicas de exclusion (OPE).

- Las ofertas publicas de venta (OPV).

- Los splits y los contrasplits.

- El canje de acciones.

- Las aplicaciones de las acciones.

- Arbitraje sobre acciones.

- El crédito al mercado.

Los segundos mercados y las acciones de pymes.
Elinversor en bolsa.

UNIDAD DIDACTICA 8. MERCADOS DE DIVISAS

1
2

. Las divisas: concepto y clases.
. - Las divisas: concepcion histérica.

Pagina: 7

- El Mercado continuo. El SIBE (Sistema de Interconexidn Bursatil Espafiol).
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3. - Lasdivisas: concepto.
4. El mercado de divisas.
5. - Elmercadoy las relaciones de intercambio. Definicion de mercado de divisas.
6. - El precio de equilibrio en el mercado de divisas.
7. - Caracteristicas del mercado de divisas.
8. - Funcionesy participantes del mercado de divisas.
9. - El mercado espafol de divisas.
10. Tipos de cambio y cotizacion del mercado de divisas.
11. - Definicidn, expresion de los tipos de cambios y modalidades de los tipos de cambio.
12. -Variables que determinan el tipo de cambio.
13. - La cotizacion en el mercado de divisas: Funcionamiento del mercado de divisas.
14. Teorias sobre la determinacién del tipo de cambio.
15. - Teoria de la Paridad del Poder Adquisitivo (TPPA).
16. - Teoria de la Paridad de los Tipos de Interés (TPTI).
17. - Teoria de Irving Fischer.
18. - Teoria de las expectativas.
19. Funcionamiento de los mercados de divisas: spot, swap, forward.
20. - Operaciones al contado en el mercado de divisas o Forex.
21. - Operaciones forward o a plazo en el mercado de divisas o Forex.
22. - Mercado de derivados.
23. - Swaps de divisas o tipo de cambio.

UNIDAD DIDACTICA 9. FONDOS DE INVERSION

. Regulacion de las instituciones de inversion colectiva en espafia.

. - Evolucion legal y reglamentaria.

. - Fondos de inversion y Sociedades de inversion en compartimentos.

. - Instituciones de Inversidn Colectiva Libre (IICIL), breve introduccidn.

. - Los ETFs, breve introduccion.

. LaslIC financieras: fondos y sociedades de inversion mobiliaria.

. - Concepto de inversion mobiliaria.

. - Caracteristicas generales de las Sociedades de Inversién Mobiliaria de caracter financiero (articulos 9 de la Ley y 6 del
Reglamento).
9. - Fondos de Inversion Mobiliaria (FIM). Concepto.

10. - Elementos subjetivos en los Fondos de Inversion Mobiliaria (FIM).

11. - Los Fondos de inversion por compartimentos en los FIM.

12. - El contrato constitutivo de los Fondos de Inversion.

13. - Activos aptos para la Inversidn de las IIC de caracter financiero.

14. - Limites de activos e instrumentos financieros de las IIC de caracter financiero.

15. - Normas sobre inversiones aplicables a todas las IIC financieras.

16. - Instituciones de Inversion Colectiva de Inversidn Libre (lICIL).

17. Las|IC de caracter no financiero.

18. - Definicion de las IIC de caracter no financiero.

19. - Instituciones de Inversion Colectiva Inmobiliaria.
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- Otras Instituciones de Inversion Colectiva no financieras.

Fondos de inversion: concepto y caracteristicas.

- Concepto de Fondo de Inversion.

- Caracteristicas del Fondo de Inversion.

- Tipos de Fondos.

- Caracteristicas generales de los Fondos de inversion.

- Aspectos relevantes al contratar un Fondo de inversion.

Operativa de los fondos de inversion: intervinientes, traspasos, comisiones.
- Participe en un Fondo de Inversion.

- Sociedad Gestora de las Instituciones de Inversion Colectiva (SGIIC).
- La entidad depositaria.

- La Comision Nacional del Mercado de Valores.

- La gestion activa y pasiva.

- Traspaso entre Fondos.

- Comisiones y otros gastos de los Fondos de inversion.

Tipos de fondos de inversion segln su politica de inversion.

- Fondotesoros.

Clasificacion de los fondos de inversion.

- Los Fondos de Inversidn financieros tradicionales (FI).

- Los nuevos Fondos de Inversion financieros: ETF y Hedge Funds.

Rentabilidad de los fondos de inversion.

El seguimiento de una inversion en fondos: benchmark y sharpe ratio.

- Consideraciones generales en el seguimiento de una inversion en fondos.
- El método Benchmarck.

- Sharpe ratio.

- Alfa de Jensen (a).

- Ratio Treynor.

Sociedades de inversion: definicion y caracteristicas generales.

- Sociedades de inversion: concepto legal.

- Sociedades de inversion: caracteristicas generales.

- Las Sociedades de inversion: comision de control de gestidn y auditoria.
- Diferencias entre Sociedades de inversion y Fondos de Inversion.
Sociedades de inversidn de capital variable (SICAV).

- Concepto y caracteristicas.

- Legislacion aplicable.

- Fiscalidad.

- Limitaciones a las inversiones.

- Requisitos de funcionamiento.

Sociedades de inversidén inmobiliaria (SII).

. -Aspectos fundamentales a tener en cuenta en las SII.

- Los Fondos de inversidn no financieros: Los Fondos de Inversion Inmobiliaria (FII).
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. - Las Sociedades An6nimas Cotizadas de Inversion en el Mercado Inmobiliario (SOCIMI).
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UNIDAD DIDACTICA 10. MERCADO DE DERIVADOS
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Opciones y futuros. Introduccion.

- Opciones y Futuros, una breve aproximacion.
- Opciones y Futuros, conceptos basicos.

- Ventajas de utilizar productos derivados.

- Tipos de productos derivados.

Antecedentes de los futuros: los forward.

- De los forward a los futuros.

- Diferencias entre futuros y forwards.
Caracteristicas principales de los futuros.
Precio tedrico de un futuro.

. - Precio tedrico de un futuro. Definiciones y ejemplos practicos previos.

. - Precio tedrico de un futuro desde el contrato de futuros sobre indice bursatil.
. - Precio tedrico de un futuro desde el contrato de futuros sobre acciones.
. Operaciones con futuros.

. - Contratos de futuros negociados en MFAO.

. - Contratos de futuros negociados en MEFF.

. - Contratos de futuros atendiendo al activo subyacente.

. Las opciones: concepto y tipos.

. - Las opciones. Ejemplo practico introductorio.

. - El contrato de opcidn. Definicion, elementos, tipos y cuadro resumen.

. - La prima en los contratos de opcion. Definicion y clases.

. - Factores que inciden en el precio de la opcion.

. Elmercado de derivados en Espafia.

- Los derivados en mercados organizados.

. - Los derivados en mercados no organizados.

. - Analogiasy diferencias entre mercados y productos organizados y OTC.
. Operativa de compray venta de opciones y futuros.

. - Introduccién.

. - La Camara de Compensacién como garantia.

. El concepto de apalancamiento.

. Depésitos estructurados y warrants.

- Los depésitos estructurados. Definicion y clasificaciones.

- Los depdsitos estructurados. Subyacentes o instrumentos de referencia.
- Los depdsitos estructurados. Instrumentos derivados mas utilizados.

- Los depdsitos estructurados. Soportes de emision.

- Los warrants.

UNIDAD DIDACTICA 11. SEGUROS

1.
2.
3.

Aspectos fundamentales de la gestion del riesgo.
- Definiciones de riesgo.
- Clasificacion del riesgo.
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. - Cobertura de riesgos.

. - Principios de la gestion y funcionamiento de empresas aseguradoras.

. Marco legal del contrato de seguro.

- Regulacion legal y administrativa.

. - Elcontratoy la péliza de seguros.

. - Términos del contrato de seguros.

- Los elementos materiales, personales y formales.

- Seguros: clases, contratacion y propuesta.

- Duracién, cancelacién y nulidad en un contrato de seguros.

- El siniestro. Declaracion. Plazos de comunicacion. Peritacion. Mora en el pago.

- Obligaciones del asegurador y el asegurado. El Consorcio de Compensacion de Seguros (CCS).
Aspectos generales de las coberturas personales.

Caracteristicas y diferencias de: seguro de vida, seguro de dependencia, seguro de ahorro, unit linked.
- Los seguros de vida (para caso de fallecimiento).

- Los seguros de vida (para caso de vida o supervivencia).

- Los seguros de vida mixtos.

- Los seguros de vida vinculados con operaciones financieras.

- Los planes individuales de ahorro sistematico (PIAS).

- Los seguros de dependencia.

Caracteristicas de los seguros de ahorro y prevision frente a los de accidentes, enfermedad...
- Los productos ahorro-prevision.

- Los seguros de accidentes.

- Los seguros de enfermedad.

Planificacion de estructuras personales.

- ;Cuales son las motivaciones internas?

- ;Quién es el oferente?

- ¢Cudles son las caracteristicas globales del producto de inversion?

- ;Cudles son las caracteristicas del producto oferente?

- ;Cuales son las recomendaciones de la CNMV?

- ;Cudles son las Gltimas consideraciones informativas?

- Obligaciones del consumidor.

- La legislacion que protege al inversor.

Principios basicos para la planificacion de la jubilacion.

Andlisis de ingresos y gastos en el momento de la jubilacion.

- Factores de los que dependen los flujos de gasto e ingreso en la jubilacion.

- Aspectos claves en la evolucién de los ingresos.

- Elinventario y el presupuesto de jubilacion.

Opciones de reembolso y rescate.

Aspectos claves para la definicion de estrategias en la planificacion de la jubilacion.

UNIDAD DIDACTICA 12. FISCALIDAD DE LAS INVERSIONES

1
2

. Depésitos y cuentas bancarias.
. - Depositos primarios.
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. - Depdsitos estructurados.

Activos de renta fija y renta variable.

- Fiscalidad general de los activos de renta fija.

- Fiscalidad general de los activos de las acciones.

Derivados financieros.

- Régimen fiscal de futuros y opciones en el IRPF.

- Régimen fiscal de futuros y opciones en otros impuestos.
Fondos y sociedades de inversion.

. - Fiscalidad de las Sociedades y Fondos de Inversion.

. Segurosy unit linked.

. - Fiscalidad del contrato de seguros o similares. Aportaciones.
. - Fiscalidad del contrato de seguros de vida o invalidez: Prestaciones.
. - Fiscalidad de los Unit Linked.

. - Fiscalidad del seguro personal voluntario de accidentes.

. - Fiscalidad del seguro personal de enfermedad.

. - Fiscalidad del seguro publico.

. Planes de pensiones.

. - Fiscalidad de los planes de pensiones.

. - Fiscalidad de las mutualidades de prevision social (articulo 51.2 del IRPF).
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